APICIL EURO GARANTI

Reporting 2022 de gestion financiéere

INTENCIAL Liberalys Vie / INTENCIAL Liberalys Capi / contrats dédiés
Contrats fermés a la commercialisation : Frontiére Efficiente, Liberalys Vie, Performance Absolue Vie.

Fonds en euros d’APICIL Epargne

L'épargne collectée sur le fonds APICIL Euro Garanti représente un encours de 2,09 milliards d'euros?, et est
investie pour prés de 82,59 % en obligations.

1: Au 31/12/2022 sur la base de la valeur de marché + coupons courus.

Historique des rendements nets d’APICIL Euro Garanti en % (pour les contrats ouverts a la
commercialisation)

1,30 %* en 2022 sur les contrats ouverts a
la commercialisation distribuant le fonds euros
APICIL EURO GARANTI.

1 : Bonification 2022 possible en fonction de la
part UC sur le contrat (sur la moyenne
trimestrielle constatée) :

40 % et < 50 % : 0,20 %
50 % et < 60 % : 0,35 %
60 % et <70 % : 0,45 %
70 % : 0,55 %

r~711,3021,85%"
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B Taux de rendement net du fonds APICIL Euro Garanti*
Taux d'inflation France (source INSEE)

* Taux de rendement du fonds APICIL Euro Garanti du contrat INTENCIAL Liberalys Vie, INTENCIAL Liberalys Capi, et des contrats dédiés net de
frais de gestion de 1%, brut de prélévements sociaux et fiscaux.

Contrats fermés a la commercialisation (Frontiére Efficiente, Performance Absolue Vie, Liberalys Vie) : taux de 0,60% en 2020, 0,50 % en 2021 et
1,30 % en 2022 nets de frais de gestion de 0,75 %, bruts de prélévements sociaux et fiscaux.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Répartition de I'encours **

Répartition de I’encours * * par type d’actif >
P P vp par secteur d'activité

B Obligations souveraines : 42,27 % W Etat:52,6 %
B Autres obligations : 40,32 %
B Immobilier : 5,76 %
W Actions : 4,75 %

Trésorerie : 4,03 % W Services : 5,4 %
M Private Equity : 2,08 % W Industrie : 5,4 %
B OPC Actions : 0,74 % B Immobilier : 2,5 %
B Produits structurés : 0,06 %

Finance : 24,0 %

W Assurance : 9,5 %

B Consommation : 0,6 %

**Au 31/12/2022 sur la base de la valeur nette comptable.
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5,2%
7,5% _— Répartition de la poche Actions par catégorie*

B Actions européennes
Actions flexibles
B Actions internationales

Alternatif actions

Répartition de I'’encours obligataire** par notation des émetteurs :

45,09%

La notation financiere ou rating

permet de mesurer la qualité de la
23,07% signature de |'emprunteur par des

techniques d’analyse financiere et de

scoring.

AAA constitue la meilleure notation

()
5,18% possible.
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BB B Non
notés

Répartition géographique de la poche Obligations* (obligations d'Etat et obligations privées)
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* Autres : Pays qui représentent moins de 1% de la poche obligataire

*Au 31/12/2022 sur la base de la valeur de marché. **Au 31/12/2022 sur la base de la valeur nette comptable.
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Environnement économique et financier

Les craintes de remontée de taux perceptibles en 2021, se sont matérialisées au cours de I'année 2022
dans une ampleur inégalée en raison des chiffres inflationnistes supérieurs aux attentes d’une part, et au
changement des politiques de taux zéro des Banques Centrales d’autre part.

Par ailleurs, I'environnement géopolitique avec la guerre en Ukraine et les anticipations de ralentissement
économique ont pesé sur les spreads de crédit qui se sont sensiblement écartés, notamment les crédits les
moins bien notés.

Les taux longs a 10 ans (taux swap) ont ainsi progressé de prés de 300 bps au cours de I'année, entrainant
des baisses de valorisations obligataires trés importantes sur I'ensemble des indices, notamment les indices
de taux souverains qui perdent de -11,7 % sur la partie 1-10 ans a -31,8 % pour 'indice 10 ans et plus.

Les craintes inflationnistes se sont répercutées partiellement sur les points morts d’inflation qui, aprés
avoir augmenté de 100 bps en 2021, ont évolué dans une fourchette de 1,80 % a 3 % alors que l'inflation
coeur européenne atteint 5,20 % a fin décembre 2022. Cette anomalie milite en faveur d’une inflation qui
resterait temporaire et refluerait fortement par la suite, c’est aussi le pari que font les Banques Centrales.

Sur les marchés actions, I'année 2022 aura été marquée par une baisse significative des différents indices
mondiaux dans un contexte inflationniste historique, de forte remontée des taux obligataires, de hausse du
colit des matieres premieres et enfin de craintes relatives a la croissance économique. L’indice MSCI
Monde a reculé de 19,60 %. En terme géographique, les indices américains reculent en moyenne de 19 %,
les indices européens ne reculant « que » de 10 % grace notamment a un fort rebond sur le dernier
trimestre (+15%).
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Gestion du portefeuille

La politique d’investissement de 2022 concede une large part aux titres souverains et aux titres d’entreprises de
notation supérieure a A. Les entreprises de notation BBB ou en dessous ainsi que les émetteurs bancaires ont vu
leur poids relatif diminuer dans le portefeuille global.

Le taux moyen des investissements s’est élevé a 2,15 % sur les obligations souveraines et a 3,90 % sur les
obligations crédit a taux fixe pour une maturité moyenne respective de 8 ans et 4 ans.

En termes ESG, les investissements sont orientés dans un but d’amélioration globale des notes des portefeuilles
et de réduction de I'empreinte et de I'intensité Carbone.

Par ailleurs, nous continuons a augmenter la part des obligations émises dans un but environnemental (dites
Obligations Vertes), social (Obligations Sociales) ou dont I’émetteur s’engage sur des objectifs de
développement durable (Obligations Liées a la Durabilité). Le poids des Obligations Vertes a ainsi progressé a
9,7 % et celui des Obligations Sociales a 1,45 %.

Le rendement du support en Euro commence a bénéficier de la remontée des taux d’intérét. Les nouveaux
investissements sont désormais réalisés sur des niveaux supérieurs a celui du stock. Les poches de
diversification (obligations a taux variable, obligations convertibles et obligations indexées sur I'inflation) ont
offert en 2022 un surcroit de rémunération du fait de la hausse des taux, de la hausse de l'inflation et de la
hausse des marchés boursiers au 4e trimestre. Cette tendance devrait se poursuivre en 2023, notamment sur
les obligations indexées sur I'inflation qui bénéficient d’un portage nettement supérieur aux obligations a taux
fixe de méme maturité, en raison de la persistance d’un contexte inflationniste en zone euro.

La poche Actions affiche une performance en retrait par rapport aux indices actions européens en raison de son
exposition a I'international, aux petites et moyennes entreprises et au style « Croissance ».

Document publicitaire a caractére non contractuel.
ER23/FCR0120 Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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