APICIL EUROFLEX

Fonds en Euros - Reporting 2023 de gestion financiere

APICIL Euroflex est un support libellé en euros a stratégie de performance.
(Capital garanti net de frais sur versement et minoré de frais de gestion annuel de 4%).

Disponible sur les contrats : INTENCIAL Liberalys Vie et INTENCIAL Liberalys Capi, et des contrats dédiés assurés par
APICIL EPARGNE, INTENCIAL Gestion Privée II, INTENCIAL Gestion Privée II Capi assurés par APICIL LIFE (Contrats
fermés a la commercialisation : INTENCIAL Archipel, INTENCIAL Archipel Capi et INTENCIAL Gestion Privée assurés par
APICIL LIFE, Frontiére Efficiente, Liberalys Vie, Performance Absolue Vie assurés par APICIL EPARGNE.)

Contrats individuels d’assurance vie ou de capitalisation libellés en euros et/ou en unités de compte.

Fonds en euros d’APICIL Epargne

L'épargne collectée sur le fonds APICIL Euroflex représente un encours de pres de 85 millions d'euros?, et est
investie pour pres de 63,81 % en obligations.
Note extra-financiere moyenne des émetteurs en portefeuille, fournie par MSCI : 6,7/10.

1: Au 31/12/2023 sur la base de la valeur de marché + coupons courus.

Historique des rendements nets d’APICIL Euroflex en %
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2020 2021 2022
H Taux de rendement net du fonds APICIL EuroFlex* Taux d'inflation France (source INSEE)

* Taux de rendement du fonds APICIL Euroflex des contrats précités, net de frais de gestion de 4%, brut de prélévements sociaux et
fiscaux appliqués au prorata temporis. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Répartition de I’encours ** par type d’actif Répartition de I'encours ** par secteur
d'activité
B Obligations d'entreprises : 50,13 % B Finance : 35,83 %

Obligatons souveraines : 13,68 % .
H Autre (OPC, Trésorerie, ...) : 17,34 %
B Immobilier : 10,95 %

Etat: 15,35 %
W Actions : 9,90 %
OPC Obligataires : 6,40 % B Industrie : 10,22 %
M Private Equity : 5,42 % B Immobilier : 9,15 %

M Produits structurés : 2,42 % Services : 6,27 %

M Trésorerie : 1,09 %
W Assurance : 3,97 %

W Autres : 0 %
B Consommation : 1,88 %

**Au 31/12/2022 sur la base de la valeur nette comptable.

Document publicitaire a caractére non contractuel.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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APICIL Euroflex est un support libellé en euros a stratégie de performance. (Capital
garanti net de frais sur versement et minoré de frais de gestion annuel de 4%).

Fonds en euros d’APICIL Epargne

Répartition de la poche Actions par catégorie*

B OPC Actions europeennes

B OPC Actions internationales

OPC : Organisme de placements collectifs

Répartition de I'’encours obligataire** par notation des émetteurs :
45,4%

La notation financiére ou rating
permet de mesurer la qualité
de la signature de I'emprunteur
par des techniques d’analyse
financiére et de scoring.

AAA constitue la meilleure
notation possible.

’
’

AAA AA A BBB NIG NR

Répartition géographique de la poche Obligations* (obligations d'Etat et obligations privées)

27,37%

12,74%
10,56%

9,25%
6,27% y
4,01% 3,679 4,319
I TH 271% 268% 263% 262% 252% 210% 173% 137% 122% 115% 108% ’
HEl e e e - - - = — B

*Au 31/12/2023 sur la base de la valeur de marché. **Au 31/12/2023 sur la base de la valeur nette comptable.

Document publicitaire a caractére non contractuel.
Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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APICIL Euroflex est un support libellé en euros a stratégie de performance.
(Capital garanti net de frais sur versement et de frais de gestion annuel de 4%).

Gestion du portefeuille

L'allocation cible est basée sur un socle obligataire de 60 % (réparti entre obligations d’Etat pour 15 % et
Obligations du secteur privé pour 45 %). La diversification qui peut donc aller jusqu’a 40 % du
portefeuille est constituée d’actifs immobiliers (10%), d’actions (10 %), d’obligations convertibles (5%),
de produits structurés (4 %), de fonds de dette (5%), de trésorerie (2%) et d’une stratégie optionnelle
(4%).

En raison d’une forte décollecte sur le canton, il n'y a pas eu d’investissements obligataires sur le
portefeuille en 2023.

Le portefeuille est investi en grande partie en obligations de type crédit (66 % du portefeuille obligataire
en valeur comptable) dont le rendement moyen a I'achat est de 1,55 % pour une duration de 3,3. Les
obligations souveraines, qui représentent 20 % du portefeuille en valeur comptable, ont un taux moyen
a l'achat de 1.33 % pour une duration de 11.

En I'absence de flux a investir, le rendement du support en Euro n’a pas bénéficié de la remontée des
taux d’intérét. Les poches de diversification (obligations a taux variable et obligations indexées sur
I'inflation) ont offert en 2023 un léger surcroit de rémunération du fait de la hausse des taux et d’une

inflation encore élevée. Cette tendance ne devrait pas se poursuivre en 2024.

Concernant la poche actions, la performance du portefeuille est fortement positive a + 13.26%. La
logique de diversification des allocations, a la fois géographique, par type de capitalisation et par style
de gestion a permis de générer de la performance sur les positions en valeurs américaines et
notamment le segment des actions technologiques. En revanche, I'exposition aux pays émergents et sur
le segment des petites et moyennes capitalisations européennes a été profitable mais dans une
moindre mesure. |l n’y a pas eu d’investissements en 2023 sur les actions.

Concernant le private equity, le portefeuille réalise de nouveau une performance positive a +14.22%. Le
portefeuille détient a la fois des fonds matures qui ont procédé a des distributions en 2023, et des fonds
qui continuent de déployer leurs investissements sur le segment des infrastructures notamment. La
composition du portefeuille permet de capter de la performance. Il n’y a pas eu d’investissements en
2023 sur le private equity.

Concernant I'immobilier, le portefeuille réalise une performance négative a -12.66%. La classe d’actif
est la plus affectée par la trés forte et trop rapide remontée des taux d’intéréts. Tous les segments de
I'immobilier sont affectés et plus nettement le segment du bureau, des commerces et des centres
commerciaux sur lesquels le portefeuille est exposé. Le résidentiel est, dans une moindre mesure,
orienté a la baisse et la logistique résiste. La normalisation des politiques monétaires et les anticipations
de baisse de taux devraient stabiliser le marché a moyen terme. Il n’y a pas eu d’investissements en
2023 sur I'immobilier.

Document publicitaire a caractére non contractuel.
ER24/FCROOXXX Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir.
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