
COMMENTAIRE DE MARCHÉ

COMMENTAIRE DE GESTION DU SUPPORT

PRINCIPAUX TAUX ET INDICES EN 2023

PERFORMANCE YTD NETTE DE FRAIS DE 
GESTION : +3,78 % *

Une grande partie de l’économie mondiale est restée, au 
deuxième trimestre, en situation de stagflation (croissance 
faible et inflation très élevée). Le repli conséquent de 
l’inflation observé dans la plupart des pays ne s’est que 
peu propagé aux indices sous-jacents (hors énergie et 
alimentation). 

Les banques centrales ont continué de relever leurs taux 
directeurs, mais à un rythme moindre qu’au cours des 
trimestres précédents. 

Sur les marchés, les actions ont progressé tandis que les 
obligations ont été volatiles, quoi qu’à des degrés divers 
suivant les régions et les maturités.

Avec une performance de +3,78 % nette de frais de gestion 
depuis le début de l’année, le support Croissance Allocation 
Long Terme respecte son objectif cible de performance 
(entre 3 % et 5 %) au 30 juin 2023.

La performance a été principalement portée par les fonds 
actions Comgest Monde et Mirova Global Sustainable 
Equity Fund, ainsi que par le fonds obligataire BFT Sélection 
Rendement 2027 Réduction Carbone.

Les poches actions et immobilières ont été remaniées 
à la fin du 1er semestre afin de chercher davantage de 
performance et de diversification :
• la poche actions est désormais composée de deux 

nouveaux supports (Mirova et Schroder) ;
• la poche immobilière est enrichie de deux nouveaux 

supports (Cap Santé et Novaxia R).

SUPPORT CROISSANCE 
ALLOCATION LONG TERME

REPORTING
AU 30/06/2023
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Taux Niveau au 30/06/2023

Monétaire zone euro (€STER, 
ex Eonia)

3,40 %

TEC 10 2,94 %

Indices actions Niveau au 30/06/2023 Variation*

Euro Stoxx 50 4399,09 27,33 %

CAC 40 7400,06 24,94 %

Dow Jones 34407,6 11,80 %

Nikkel 225 33189,04 25,75 %

* Evolution des indices entre le 30/06/2022 et le 30/06/2023
Source : Six Financial Information

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Source : Amundi - 23/08/2023

Source : Spirica - 05/09/2023

A titre indicatif, la Valeur Liquidative constatée au 
30/06/2023 s’élève à 102,37 € ; au 31/12/2022, elle était 
de 98,64 €.
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CARACTÉRISTIQUES
• Assureur : Spirica
• Date de création : 15/09/2020
• Frais de gestion annuels : 1,00 % maximum
• Frais de performance financière : les éventuels frais sont 

au plus égaux à 10 % annuels de la performance du Fonds si 
celle-ci est positive

• Garantie du capital : à hauteur de 80 %, à l’échéance de 8 ans
• Objectif de rendement : 3 à 5 % annuels nets de frais*
• Profil de risque et de rendement : 3 sur une échelle de 1 à 7

*Le rendement est potentiel et incertain.
NB : L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit 8 années.

Document non contractuel à caractère informatif. Ce document est réservé à l’usage exclusif des partenaires intermédiaires d’assurance auquel il a été remis. 
Il ne peut être diffusé qu’avec l’accord de Spirica.
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VALEUR LIQUIDATIVE

RÉPARTITION DE L’ALLOCATION D’ACTIFS AU 30/06/2023

Il s’agit d’un support dont le capital garanti est exprimé en parts de provisions de diversification avant l’échéance et qui 
donne lieu à une garantie à l’échéance exprimée en euros. 

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE
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FOCUS SUR LA POCHE OBLIGATAIRE

Entre le 30/12/2022 et le 30/06/2023, la performance de 
BFT Selection Rendement 2027 Reduction Carbone part 
P (Code ISIN : FR0014000EB4) ressort en hausse de 
4,75%. Cette performance est à comparer avec une évolution 
de 4,55% de l’indice HE40 Merrill Lynch Bank of America.
Sur le mois de juin, la performance de BFT Sélection 
Rendement 2027 Reduction Carbone part P est en hausse 
de +0,79%. 
L’actif net du FCP BFT Selection Rendement 2027 Reduction 
Carbone s’établissait le 30/06/2023 à 77,6 M€.
Au 30/06/2023, la réduction de son empreinte carbone par 
rapport à son univers d’investissement (l’indice ICE BofA 
BB-B Global High Yield) était de 47%.

La performance de FCPR Ardian Multi Stratégies (Code 
ISIN : FR0013486446)  entre le 01/01/2023 et le 30/06/2023 
est de -0,12%. La Valeur Liquidative au 30/06/2023 a 
atteint 104,92 €.
Au 30/06/2023, le FCPR Ardian Multi Stratégies a souscrit 
dans 6 fonds sous-jacents pour un total de 71,9 M€ et son 
portefeuille présente une hausse de valeur de 1,8% depuis le 
31/12/2022.
La stratégie du portefeuille est basée à 80% sur du Small and 
Mid Cap Buyout. Géographiquement, il se positionne à 80% 
en Europe.
Au 30/06/2023, l’actif net s’élève à 78,2 M€.

Source : Ardian - 18/07/2023

FOCUS SUR LA POCHE PRIVATE EQUITY

FOCUS SUR LA POCHE ACTIONS

La performance du fonds Mirova Global Sustainable Equity Fund (Code ISIN : LU0914729966) entre le 01/01/2023 et le 
30/06/2023 est de 11,06%. 
La performance de son indice de référence (MSCI WORLD NETR EUR INDEX) s’élève à 12,58%.
Au 30/06/2023, le portefeuille du fonds est composé de 43 émetteurs basés principalement en Amérique du Nord et en Zone Euro. 
Son actif net s’élève à 4 771,8 M€.
Le fonds est classé article 9 selon la réglementation SFDR.

La performance du fonds Schroder ISF Global Sustainable Growth (Code ISIN : LU0557290698) entre le 01/01/2023 et le 
30/06/2023 est de 13,7% (indice de référence à 13,9%).
Le fonds a enregistré une performance positive et a surperformé l’indice MSCI All Country World Index au 1er trimestre, puis l’a sous-
performé au 2ème trimestre mais a enregistré une performance positive.
Le fonds est classé article 8 selon la réglementation SFDR.

Source : Natixis - 19/07/2023

Source : Schroder - 18/07/2023

Source : BFT IM - 30/08/2023

Au 30/06/2023, la performance de la SC Tangram d’Amundi (Code ISIN : FR0013428349) s’établit à -1,41% depuis le 1er 
janvier. La Valeur Liquidative est passée de 230,910 € au 31/12/2022 à 227,660 € au 30/06/2023.
Depuis sa création, la performance du fonds est de 12,05% et la performance annualisée de 3,00%.
L’actif net de la SC Tangram est de 1,46 Md€.
Ce repli de la valeur liquidative s’inscrit dans un contexte global de remontée des taux de rendement sans risque et de repli des 
transactions sur le marché de l’investissement. 

La performance de la SCI Cap Santé (Code ISIN : FR0014009IF7) depuis le 31/12/2022 et jusqu’au 30/06/2023 est de 1,29%, 
soit un rythme annualisé de 2,64%.
Au 30/06/2023, l’actif net de la SCI Cap Santé est de 1,07 Md€.
Au total, sur le 1er semestre, la collecte s’établit à 636 M€, un résultat qui démontre l’attrait grandissant de l’immobilier de santé en 
tant que classe d’actifs et support d’épargne.

La Valeur Liquidative au 30/06/2023 de la part A de la SC Novaxia R est de 110,64 €.
L’actif net de la SC au 30/06/2023 est de 741 M€.
Novaxia R confirme sa dynamique avec près de 705 M€ de collecte depuis sa création, dont plus de 140 M€ collectés sur le 1er 
semestre 2023.
La performance annualisée depuis l’origine de Novaxia R à la fin du 1er semestre 2023 s’établit à 4,53% pour la part A, fruit des 
hausses de valeur des actifs immobiliers et des revenus locatifs perçus.

Source : Amundi Immobilier - 26/07/2023

Source : Primonial REIM - 27/07/2023

FOCUS SUR LA POCHE IMMOBILIÈRE

Source : Novaxia Investissement - 22/08/2023


