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SYCOMORE INVESTISSEMENT DURABLE DIVERSIFIÉ AVRIL 2022

La gestion pilotée est un mode de gestion du contrat mes-placementsvie, géré par Generali Vie sur les
conseils de Sycomore Asset Management. Vous trouverez dans ce reporting mensuel, les principales
orientations de gestion prises dans le cadre de la gestion pilotée du contrat mes-placementsvie ainsi
que des données chiffrées sur le profil de gestion Sycomore Investissement Durable Diversifié. Au titre
de ce mode de gestion, Sycomore Asset Management fournit à Generali Vie les éléments constitutifs de
ce reporting.

Sycomore Investissement Durable Diversifié est une orientation de gestion s’adressant à des personnes
recherchant une performance de leur capital impliquant un risque de perte en capital élevé. 
La durée de placement recommandée est de 3 ans à 5 ans. 
L’épargne est investie en Organismes de Placements Collectifs (OPC) de type actions dans une
fourchette allant de 0 % minimum à 50 % maximum et OPC de type obligations dans une fourchette
allant de 0 % minimum à 50 % minimum et 100 % maximum sur une sélection concentrée d’environ 15
supports en unités de compte. L’orientation de gestion est gérée en architecture ouverte avec un
minimum de 60 % d’OPC de sociétés de gestion tiers. Cette orientation de gestion privilégie les
thématiques et enjeux de long terme et prend en compte les critères extra-financiers ESG
(Environnement - Social - Gouvernance). Un minimum de 50 % des OPC de type actions (pouvant
atteindre 100 % maximum), utilisent ces critères dans la sélection de valeurs. 

PERFORMANCES (au 29/04/2022) Avril : -1.9% | 2022 : -8.2%

Indice TEMPE****

Avril 2022 1 an*** 3 ans 10/17* 2021 2020

-1.9% -8.2% -4.5%

Volatilité

Attention : L'investissement sur les supports en unités de compte supporte un risque
de perte en capital. Les montants investis sur les supports en unités de compte ne
sont pas garantis par l’assureur, qui ne s’engage que sur le nombre d’unités de
compte, mais sont sujets à des fluctuations à la hausse ou à la baisse dépendant en
particulier de l’évolution des marchés financiers.
Les chiffres cités ont trait aux années ou aux mois écoulés et les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps.

ALLOCATION D'ACTIFS ALLOCATION GEOGRAPHIQUE

6.8% 8.6% 7.5% 5.5% 12.2%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion du contrat d'assurance vie, nettes de
frais au titre de la gestion pilotée et nettes de frais de gestion propres aux supports en unité de
compte, hors prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances des indices sont calculées
dividendes nets réinvestis.
Préalablement à tout investissement sur un nouveau support en unités de comptes, vous devez
prendre connaissance du document d’information clé pour l’investisseur (DICI) ou du Prospectus ou
de la fiche présentant les Caractéristiques Principales pour chacun des supports choisis. 

*Date de création de l'orientation de gestion Sycomore Investissement Durable Diversifié : 09/10/17.  
**IPC : Indice de Prix à la Consommation.  
***Performance glissante calculée à partir du 30/04/2021. 
****Taux Euro Moyen Pondéré de la zone Euro.

Document non contractuel. Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis à titre purement informatif.
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COMMENTAIRE DE GESTION MOUVEMENTS SUR LE MOIS

SYCOMORE INVESTISSEMENT DURABLE DIVERSIFIÉ

Attention : L'investissement sur les supports en unités de compte supporte un risque de
perte en capital. Les montants investis sur les supports en unités de compte ne sont pas
garantis par l’assureur, qui ne s’engage que sur le nombre d’unités de compte, mais sont
sujets à des fluctuations à la hausse ou à la baisse dépendant en particulier de
l’évolution des marchés financiers.
Les chiffres cités ont trait aux années ou aux mois écoulés et les performances passées
ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

COMPOSITION DE L'ORIENTATION DE GESTION PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE

La hausse des taux due au ton beaucoup plus hawkish des grandes banques
centrales, la politique zéro covid, les guidances prudentes des entreprises sont
autant de raisons qui ont fait sensiblement baisser les actifs risqués en avril. Tous
les actifs se sont globalement recorrélés. Dans cet environnement, nos positions
actions et crédit affichent une performance négative. En particulier les valeurs
technologiques reculent fortement à l’image de Fidelity global technology.
Sycomore Next Generation et Sycomore Sélection crédit reculent également. A
l’inverse, Pictet nutrition et Lazard norden ont une contribution légèrement
positive sur le mois.

NOUVELLES POSITIONS SUR LE MOIS POSITIONS SOLDÉES SUR LE MOIS

GENERALI SRI AGEING POPUL-EX GENERALI IS SRI EUROPEAN EQUITY EX

BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR NORDEN

PICTET-NUTRITION-P EUR

GENERALI INV-EURO ST BOND-DX

Performance* Contribution

SYCOMORE SELECTION CREDIT-R 10.0% SYCOMORE SELECTION MIDCAP R 5.0% PICTET-NUTRITION-P EUR 4.0% 1.2% 0.0%

SYCOMORE NEXT GENERATION-REC 11.0% SYCOMORE FRANCECAP-R 5.0% Positifs Poids

0.9% 0.0%

EUROSE 8.0% PICTET-NUTRITION-P EUR 4.0% GENERALI INV-SRI EUR EQTY-EX 0.0% 0.1% 0.0%

LAZARD CREDIT FI-C-IVC 9.0% GENERALI INV-EURO ST BOND-DX 4.0% NORDEN 4.0%

Performance* Contribution
EDR BOND ALLOCATION-A EUR 7.0% GENERALI EURO EQT CON VOL-EX 3.0%

SYCOMORE NEXT GENERATION-REC 11.0% -2.6% -0.3%

GENERALI SRI AGEING POPUL-EX 8.0% TIKEHAU SHORT DURATION R EUR ACC 4.0% Négatifs Poids

6.0%
FIDELITY FNDS-GL TECH FD-EUR 5.0% -5.0% -0.2%

ECHIQUIER CREDIT EUROPE-A 6.0%
SYCOMORE SELECTION CREDIT-R 10.0%

BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR 5.0%
Indicateur synthétique de risque et de rendement

FIDELITY FNDS-GL TECH FD-EUR 5.0%
1 À risque plus faible, rendement potentiellement plus faible.

A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé.

*Les performances sont calculées nettes de frais de gestion du contrat d'assurance vie, nettes de frais au titre de la gestion pilotée et nettes de frais de gestion propres aux supports en unité de compte, hors
prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances des indices sont calculées dividendes nets réinvestis. 
 

Communication à caractère promotionnel. Cette communication n’a pas été élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l’indépendance des analyses financières. Sycomore AM
n’est pas soumise à l’interdiction d’effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Document non contractuel. Les informations, commentaires et analyses
contenus dans ce document sont fournis à titre purement informatif.
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Les performances peuvent s’expliquer en partie par les indicateurs Environnementaux Sociaux et de Gouvernance (ESG) des fonds composant l'orientation de gestion sans
que ceux-ci soient à eux seuls déterminants de l’évolution de cette performance.

Document non contractuel. Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis à titre purement informatif.

SYCOMORE INVESTISSEMENT DURABLE DIVERSIFIÉ

Par ailleurs, les données présentées sont celles d’un profil théorique en fin de mois incluant la dérive de marché et représentant l'orientation de gestion cible de référence
pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du client peut donc s'en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive)
: souscription du contrat mes-placementsvie récente, changement d'orientation de gestion, versements/rachats, etc.

Nous vous rappelons que la répartition de votre épargne doit être pilotée en fonction de vos besoins, vos exigences, votre horizon de placement et de votre profil
d’épargnant


