LES PETITES CAPITALISATIONS,

UNE CLASSE D'ACTIFS PERFORMANTE.
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rapport au CAC 40 (période 2000 — 2013)

Sunny AM a développé une expertise sur les petites capitalisations cotées qui repose sur la construction d’un portefeuille de
sociétés délaissées par les investisseurs et offrant un potentiel de revalorisation important.

Sunny Managers est un fonds investi sur des PME et ETI, Entreprises de Taille Intermédiaire, de la zone euro. Le processus
d’investissement repose sur une analyse financiere approfondie et des rencontres réguliéres avec le management des sociétés.

POURQUOI INVESTIR SUR LES PETITES CAPITALISATIONS ?

Le marché NYSE Euronext (Paris, Bruxelles, Amsterdam) compte 574 PME et ETI cotées (Entreprises de Taille Intermédiaire)
dont la somme de leurs capitalisations boursiéres est inférieure a celle de la premiere valeur francaise. Cet univers
d’investissement se caractérise par :

> Une faible couverture, source de véritables opportunités : plus de 50% des sociétés ne sont suivies par aucun
analyste financier et 71% des sociétés suivies ne le sont que par un seul.

> Un nombre restreint d’investisseurs: beaucoup de fonds orientés vers les « petites et moyennes valeurs »
concentrent leurs investissements sur des capitalisations inférieures a 5 milliards d’euros, mais trés peu sur les
capitalisations de moins de 1 milliard d’euros, ce qui constitue une opportunité de création de valeur.

> Un acces plus facile au management compte tenu du faible nombre d’investisseurs.
> Des purs players issus de I'’économie réelle, peu endettés, souvent mono métier et plus simple a appréhender.

>  Les petites capitalisations sont le reflet de I’économie réelle et leur valorisation est plus sensible aux résultats des
sociétés qu’aux aléas des marchés financiers. Il n’y a pas de perturbation sur le cours de ces valeurs liée a des
produits dérivés (options, futures...).



SUNNY MANAGERS BENEFICIE D’'UNE DOUBLE EXPERTISE (depuis le 1 janvier 2012)

1. Sélection de valeurs réalisée selon un processus fondamental
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2. Approche par les risques de marché : Les déséquilibres majeurs qui pésent sur I'environnement économique et
financier (déficits et dettes publics, explosion de la masse monétaire,...) justifient la possibilité de pouvoir recourir a
une protection de portefeuille. Cette gestion de la couverture, réalisée par un gérant spécialisé au sein de Sunny AM,
est mise en ceuvre uniquement en cas d’identification de risques extrémes de marchés.

>  Caractéristiques du portefeuille :
> 30 a 40 lignes
> Pas de contraintes sectorielles mais un biais sur les sociétés innovantes.
> Un portefeuille orienté vers des sociétés en croissance (estimation 2013 : +11,15%) et exportatrices (32,5% du
CA réalisé a l'international).

> Moteurs de performance de Sunny Managers :
>  Sélection de valeurs : expérience du gérant sur 'univers d’investissement.
> Un portefeuille orienté vers des cibles potentielles : 2 opérations en 2013 (prime moyenne 23,1%).

UNE EQUIPE DE GESTION EXPERIMENTEE

> Gérant du fonds: Thomas Gineste. 15 ans d’expérience dans l'investissement financier dont 10 années dans la
sélection d’"OPCVM e Gérant pour compte propre au sein du groupe Crédit Agricole Indosuez.

> Conseil : Saint Léger Capital ® Florent Saint Léger, 13 ans d’expériences sur les marchés financiers. Spécialiste des
PME cotées depuis 8 ans, Gérant du FCP Sunny Managers, Conseil de sociétés de gestion (Tocqueville, OTC, ...)
Eliane de Villaines Lancelot, 25 ans d’expérience dont 18 ans en Gestion d’OPCVM actions chez BNP Paribas. Gérante
du fonds BNP Paribas Midcaps France entre 2007 et 2012, numéro 1 sur 1 an et sur 5 ans au 31 juin 2012.

PERFORMANCE / CLASSEMENT 2013 :
> Performance 2013 : +32,46% (Indice : +29,29%)
>  Classement 2013 :1°/204 (Catégorie Allocation EUR Flexible)

Source Morningstar

COMMENT SOUSCRIRE ? ELIGIBLE AU PEA/PME
Code ISIN Part F : FR0010922963
Commission de gestion Part F: 2,20% TTC
VL d’origine Part F : 100 euros
Durée recommandée Minimum 3 ans
Indicateur de référence CAC Mid & Small
Notice d’information Disponible sur www.sunny-am.com

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, elles ne sont pas constantes dans le temps. Les informations contenues dans le présent document sont purement
indicatives. Ce document peut faire I'objet de modifications sans préavis et doit étre lu en liaison avec la version la plus récente du DICI et du prospectus du fonds. Edition Mars 2014.


http://www.sunny-am.com/

